
华安财保资产管理有限责任公司衍生品运用管理

能力建设及自评估情况—股指期货（年度披露-

20250121）
 

一、风险责任人

二、基本条件

风险责任人： 风险责任人信息披露公告

行政责任人： 徐军 职务： 副董事长（代行董事长职
责）

行政责任人类型： 董事长 是否履行完备的授权程序
：

行政责任人性别 男 行政责任人出生年月 1976-04

行政责任人学历 本科 行政责任人学位 学士

行政责任人所在部门 董事会 行政责任人入司时间 2019-02-11

行政责任人专业资质 无 行政责任人专业技术职务 无

专业责任人： 程学志 职务： 投资总监兼权益投资部总
经理

专业责任人类型： 授权的相关资产管理部门
负责人

是否履行完备的授权程序
： 是

专业责任人性别 男 专业责任人出生年月 1971-02

专业责任人学历 研究生学历 专业责任人学位 博士学位

专业责任人入司时间 2024-04-02 专业责任人所在部门 权益投资部

专业责任人专业资质 10年以上金融工作经历 专业责任人专业技术职务 无

整体评估情况：

1.公司治理结构：公司具有良好的公司治理结构：按照有关法律法规和《公司章程》的规定，公司已经建立
了包括股东会、董事会、董事会专门委员会、监事会、经营管理层、经营管理层下设专门委员会及各职能部
门在内的完备的公司治理架构，各层级能够各司其职、规范运作，且能保持相互制衡；建立了一系列完备规
范的议事规则和工作细则、合理有效的决策机制以及系统完整的决策评估机制。股东会是公司最高权力机构
；董事会是公司经营决策的常设机构，对股东会负责，根据章程规定及董事会议事规则履行公司管理职能
；公司董事会下设战略发展与投资管理委员会、风险管理委员会、关联交易控制委员会共五个专门委员会。
董事会各专门委员会在董事会授权下按照各自工作细则规定的职责权限和工作程序开展工作，并坚持诚信、
尽职、勤勉的执业精神，完成董事会赋予的任务，有效运作；公司监事会对董事会、董事会专门委员会及经
营层履职情况进行监督；经营管理层在章程规定以及董事会授权范围内履行公司管理职能；股东会、董事会
及专门委员会按照其议事规则或工作细则履行职责，经营管理层按照《总裁工作细则》《总裁办公会议事规
则》履行职能，经营管理层下设专门委员会分别按照其议事规则履行职责。公司制定并发布各职能部门部门
职责，各部门按照相关要求履责。
2.衍生品交易业务操作、内部控制、风险管理制度：公司制定《股指期货投资交易管理办法》《金融衍生品
业务风险管理办法》《金融衍生品投资交易业务问责管理办法》，相关情况如下：1）《股指期货投资交易管
理办法》明确了股指期货投资交易业务各操作环节要求。该办法同时规定了股指期货投资交易组织架构及职
责、授权管理以及在期货三方协议签署、期货开户、期货交易账号配置、资金调拨、套保额度申请、期货风
控指标设置等重要环节实行双人复核制的要求，体现内部控制要求。2）《金融衍生品业务风险管理办法》规
定了公司衍生品业务风险管理方面的组织架构和职责，投资和交易流程控制，体现风险管理相关内控要求
，并规定了合作机构及交易对手管理、风险分析、评估和应对以及监管报告等风险管理要求。3）《金融衍生
品投资交易业务问责管理办法》中包括股指期货交易主管人员和专业人员的工作守则。
3.系统建设：公司股指期货投资交易通过投资O32系统实现，并通过投资估值管理系统对股指期货投资交易业
务进行会计核算，风险管理信息系统包括恒生投资管理系统以及恒生绩效评估与风险管理系统，对公司衍生
品投资风险进行控制、评估。
4.衍生品交易专业管理人员：公司配备衍生品交易专业管理人员，包括但不限于分析研究、投资交易、财务
处理、风险控制和审计稽核等：公司权益投资部设置研究员岗、投资经理岗，交易部设置权益交易员岗，运
营部设置清算岗与核算岗，风险管理部设置风险管理岗，审计部设置审计岗，相关岗位配备相应人员负责股
指期货交易相关工作，涵盖了分析研究、投资交易、财务处理、风险控制和审计稽核等具体方面。
5.公司近两年未受到监管机构重大行政处罚

行政处罚情况： 近两年无受到监管机构重大行政处罚



三、组织架构

受托情况： 是受托参与交易

整体评估情况：

（一）董事会层面
1、公司第一届第二次董事会审议通过了《关于批准开展股指期货交易等新业务的议案》，明确批准开展包括
股指期货交易在内的投资交易业务，并明确知晓各项业务的风险。
同时，公司《全面风险管理办法》明确开展衍生品投资等可能存在较大风险的业务，应确保董事会知晓业务
风险。同时，公司《金融衍生品业务风险管理办法》明确董事会承担公司参与衍生品交易的最终责任。
2、董事会制定了《董事会、董事会专门委员会和经营层决策权限及流程》，明确了公司董事会、董事会各专
门委员会与经营层之间就相关业务的审批权限划分以及经营层的职责及报审要求。董事会对股东会负责并组
织实施股东会决议。经营层对董事会负责，组织实施董事会决议，并负责日常经营管理工作。董事会对经营
层的工作予以监督和考核。董事会专门委员会是董事会的辅助决策机构，为董事会决策提供专业意见，就董
事会专项授权事项作出决策。根据权限设置的规定，经营层需提交董事会审批的议题或方案，涉及专门委员
会的，由相关专门委员会在董事会授权范围内做出决议，并报董事会备案；超出专门委员会授权范围的，由
相关专门委员会审议通过后再交由董事会审批；其他议题或方案则直接报董事会审批。公司《股指期货投资
交易管理办法》明确公司总裁办公会负责在权限范围内审议确定公司股指期货投资交易业务相关的制度；投
资管理委员会对股指期货投资交易业务进行投资决策，审议确定各受托账户和资管产品允许开展的股指期货
投资交易业务范围、对冲目的及其他重要事项。同时，根据《股指期货投资交易管理办法》，股指期货授权
纳入公司投资授权管理体系规定，按照公司年度投资授权方案进行分级审批。按照上述权限及流程应当进一
步提交公司董事会及其专门委员会进行审议的，还需进一步提交。
3、公司《金融衍生品业务风险管理办法》进一步明确了管理人员职责及报告要求，明确了总裁办公会、投资
管理委员会及各部门的主要职责并规定公司股指期货交易年度风险评估报告应由公司首席风险管理执行官向
董事会进行报告。
（二）部门设置层面
1、公司设立权益投资部作为股指期货交易的投资部门、交易部作为交易部门、风险管理部、法律合规部作为
风险管理部门、运营部作为清算核算部门，以及审计部作为内部稽核部门，上述各部门分别负责股指期货交
易的投资、交易、风险管理、清算核算、内部稽核等工作。以上所有部门均为独立的一级部门，部门职责及
岗位设置无交叉重叠，具备防火墙体系，实行严格的业务分离制度，确保了投资交易、风险管理、清算核算
、内部稽核等部门独立运作。
2、上述各部门均为独立的一级职能部门，且其中前中后台部门在人员及职责、权限上相互分离、相互制约、
各司其职、协调配合。上述投资交易、风险管理、清算核算、内部稽核等部门独立运作。
3、公司发布“华保资发〔2013〕号003号”《关于公司部门设置的决定》、“华保资发〔2018〕28号”《关
于公司组织架构调整的决定》、“华保资发〔2019〕74号”《关于公司组织架构调整的决定》分别设立权益
投资部、交易部、风险管理部、法律合规部、运营部和审计部。
公司发布“华保资发〔2022〕44号”《关于下发<华安财保资产管理有限责任公司部门职责及岗位设置>的通
知》“华保资发〔2023〕30号”《关于华安财保资产管理有限责任公司岗位及职责调整的通知》“华保资发
〔2023〕74号”《关于华安财保资产管理有限责任公司岗位及职责调整的通知》“华保资发〔2024〕89号
”《关于华安财保资产管理有限责任公司审计部部门及岗位职责调整的通知》，明确了权益投资部、交易部
、风险管理部、法律合规部、运营部、审计部相应的部门职责及岗位设置。
公司发布“华保资发〔2021〕3号”《关于下发<华安财保资产管理有限责任公司各部门岗位职责及人员配置
情况>的通知》“华保资发〔2022〕43号”《关于下发<华安财保资产管理有限责任公司各部门岗位职责>的通
知》“华保资发〔2023〕30号”《关于华安财保资产管理有限责任公司岗位及职责调整的通知》“华保资发
〔2023〕74号”《关于华安财保资产管理有限责任公司岗位及职责调整的通知》“华保资发〔2024〕89号
”《关于华安财保资产管理有限责任公司审计部部门及岗位职责调整的通知》，明确了权益投资部、交易部
、风险管理部、法律合规部、运营部和审计部相应的岗位职责和人员配置要求。
公司发布“华保资发〔2019〕77号”《关于公司各部门主要负责人聘任的决定》、“华保资发〔2019〕97号
”《关于徐梓倩女士聘任的决定》、“华保资发〔2020〕002号”《关于部分中层干部职务任免的决定》、
“华保资发〔2022〕3号”《关于徐梓倩女士聘任的决定》、“华保资发〔2024〕77号”《关于丁世华等同志
任免的通知》等文件，明确了权益投资部、交易部、风险管理部、法律合规部、运营部和审计部的部门负责
人员。

投资交易部门

1

部门名称： 交易部

发文时间： 2022-08-01 文件名称（含文号）：

“华保资发〔2013〕号
003号”《关于公司部门设
置的决定》、“华保资发
〔2022〕44号”《关于下
发<华安财保资产管理有限
责任公司部门职责及岗位
设置>的通知》

岗位设置： 交易员岗,交易部副总经理岗（总经理助理岗）,交易部总经理（副总经理主持工
作）,权益交易员岗

2

部门名称： 权益投资部



发文时间： 2023-10-24 文件名称（含文号）：

“华保资发〔2018〕28号
”《关于公司组织架构调
整的决定》、“华保资发
〔2023〕74号”《关于华
安财保资产管理有限责任
公司岗位及职责调整的通
知》

岗位设置：

投后管理岗（基金）,投资经理助理,投资经理（基金）,投资经理（股指期货
）,投资经理（股票）,投资经理（量化）,权益投资部副总经理岗（总经理助理岗
）,权益投资部总经理（副总经理主持工作）,研究员（基金）,研究员（股指期货
）,研究员（股票）,研究员（量化）

风险管理部门

1

部门名称： 法律合规部

发文时间： 2023-10-24 文件名称（含文号）：

“华保资发〔2018〕28号
”《关于公司组织架构调
整的决定》、“华保资发
〔2023〕74号”《关于华
安财保资产管理有限责任
公司岗位及职责调整的通
知》

岗位设置： 关联交易岗,反洗钱岗,法律合规岗,法律合规部副总经理岗/总经理助理岗,法律合
规部总经理（副总经理主持工作）

2

部门名称： 风险管理部

发文时间： 2022-08-01 文件名称（含文号）：

“华保资发〔2013〕号
003号”《关于公司部门设
置的决定》、“华保资发
〔2022〕44号”《关于下
发<华安财保资产管理有限
责任公司部门职责及岗位
设置>的通知》

岗位设置： 风险管理岗,风险管理部副总经理岗（总经理助理岗）,风险管理部总经理（副总
经理主持工作）

清算核算部门

1

部门名称： 运营部

发文时间： 2022-08-01 文件名称（含文号）：

“华保资发〔2018〕28号
”《关于公司组织架构调
整的决定》、“华保资发
〔2022〕44号”《关于下
发<华安财保资产管理有限
责任公司部门职责及岗位
设置>的通知》

岗位设置： 核算岗,清算岗,运营部副总经理岗（总经理助理岗）,运营部总经理（副总经理主
持工作）

内部稽核部门

1

部门名称： 审计部

发文时间： 2024-08-21 文件名称（含文号）：

“华保资发〔2019〕74号
”《关于公司组织架构调
整的决定》、“华保资发
〔2024〕89号”《关于华
安财保资产管理有限责任
公司审计部部门及岗位职
责调整的通知》

岗位设置： 审计岗,审计部副总经理岗（总经理助理岗）,审计部总经理（副总经理主持工作
）



四、专业队伍

防火墙机制：

1、公司设立权益投资部作为股指期货交易的投资部门、交易部作为交易部门、风
险管理部、法律合规部作为风险管理部门、运营部作为清算核算部门，以及审计
部作为内部稽核部门，上述各部门分别负责股指期货交易的投资、交易、风险管
理、清算核算、内部稽核等工作。以上所有部门均为独立的一级部门，部门职责
及岗位设置无交叉重叠，具备防火墙体系，实行严格的业务分离制度，确保了投
资交易、风险管理、清算核算、内部稽核等部门独立运作。
2、上述各部门均为独立的一级职能部门，且其中前中后台部门在人员及职责、权
限上相互分离、相互制约、各司其职、协调配合。上述投资交易、风险管理、清
算核算、内部稽核等部门独立运作。
3、公司发布“华保资发〔2013〕号003号”《关于公司部门设置的决定》、“华
保资发〔2018〕28号”《关于公司组织架构调整的决定》、“华保资发〔2019〕
74号”《关于公司组织架构调整的决定》分别设立权益投资部、交易部、风险管
理部、法律合规部、运营部和审计部。
公司发布“华保资发〔2022〕44号”《关于下发<华安财保资产管理有限责任公司
部门职责及岗位设置>的通知》“华保资发〔2023〕30号”《关于华安财保资产管
理有限责任公司岗位及职责调整的通知》“华保资发〔2023〕74号”《关于华安
财保资产管理有限责任公司岗位及职责调整的通知》“华保资发〔2024〕89号
”《关于华安财保资产管理有限责任公司审计部部门及岗位职责调整的通知》
，明确了权益投资部、交易部、风险管理部、法律合规部、运营部、审计部相应
的部门职责及岗位设置。
公司发布“华保资发〔2021〕3号”《关于下发<华安财保资产管理有限责任公司
各部门岗位职责及人员配置情况>的通知》“华保资发〔2022〕43号”《关于下发
<华安财保资产管理有限责任公司各部门岗位职责>的通知》“华保资发〔2023〕
30号”《关于华安财保资产管理有限责任公司岗位及职责调整的通知》“华保资
发〔2023〕74号”《关于华安财保资产管理有限责任公司岗位及职责调整的通知
》“华保资发〔2024〕89号”《关于华安财保资产管理有限责任公司审计部部门
及岗位职责调整的通知》，明确了权益投资部、交易部、风险管理部、法律合规
部、运营部和审计部相应的岗位职责和人员配置要求。
公司发布“华保资发〔2019〕77号”《关于公司各部门主要负责人聘任的决定》
、“华保资发〔2019〕97号”《关于徐梓倩女士聘任的决定》、“华保资发〔
2020〕002号”《关于部分中层干部职务任免的决定》、“华保资发〔2022〕3号
”《关于徐梓倩女士聘任的决定》、“华保资发〔2022〕56号”《关于张雅硕等
任免的决定》、“华保资发〔2024〕49号：《关于程学志等同志任免的通知》、
“华保资发〔2024〕77号”《关于丁世华等同志任免的通知》，明确了权益投资
部、交易部、风险管理部、法律合规部、运营部和审计部的部门负责人员。

评估结果： 符合规定

整体评估情况：

公司配备的股指期货交易专业管理人员包括分析研究、投资交易、财务处理、风险控制和审计稽核等人员
，其中资产配置和投资交易专业人员5人，风险控制专业人员3人，清算和核算专业人员2人；从事资产配置和
投资交易、风险控制、清算和核算等业务的专业人员均已通过期货从业人员资格考试，投资交易、风险控制
和清算核算岗位人员不存在相互兼任情况；负责人员具有5年以上期货或证券业务经验 ，业务经理具有3年以
上期货或证券业务经验。
另有分析研究专业人员1人，财务处理专业人员1人，审计稽核专业人员1人。
经评估，公司符合《保险机构衍生品运用管理能力标准——股指期货》的要求。

专业队伍人员基本信息：

序号 姓名 岗位
是否为能力
标准要求的
专职人员

相关经验类型
是否通过期
货从业人员
资格考试

相关经验年
限

1 张雅硕 交易部总经
理 否 期货或证券业务经验 已通过 12.90

2 王子轩 权益交易员
岗 否 期货或证券业务经验 已通过 7.81

3 沙娅 审计岗 否 其他 未通过 2.92

4 廖乐一
投资经理
（股指期货
）

否 期货或证券业务经验 已通过 9.56

5 张世良
投资经理
（股指期货
）

否 期货或证券业务经验 已通过 6.56

6 房晓
投资经理
（股指期货
）

否 期货或证券业务经验 已通过 11.60

7 张远江
投资经理
（股指期货
）

否 期货或证券业务经验 已通过 14.56



五、投资规则与基本制度

8 李郢 法律合规岗 否 其他 已通过 13.14

9 岳慧宏 核算岗 否 其他 已通过 7.56

10 王欣宇 清算岗 否 期货或证券业务经验 已通过 3.24

11 朱云

运营部总经
理（副总经
理主持工作
）

否 其他 已通过 12.81

12 卫西文 风险管理岗 否 其他 已通过 13.28

13 徐梓倩

风险管理部
总经理（副
总经理主持
工作）

否 其他 已通过 12.43

整体评估情况：

【衍生品交易管理制度】公司通过《股指期货投资交易管理办法》（华保资发〔2023〕79号）《金融衍生品
业务风险管理办法》（华保资发〔2024〕125号）《金融衍生品投资交易业务问责管理办法》（华保资发〔
2023〕104号）等制度构建公司完善、有效的衍生品交易管理制度体系，相关制度已经过公司总裁办公会审议
批准并已下发执行。
【风险对冲方案】《金融衍生品业务风险管理办法》明确投资组合首次进行衍生品交易前，投资经理应制定
风险对冲方案，提交投资部门负责人、投资部门分管领导及风险管理部门负责人审核通过后执行。目前，公
司实际业务操作中根据账户/组合的规模、投资目标和股票现货资产的特征拟定风险对冲方案，并经公司风险
管理部门审核确认，按公司制度要求完成投资部门负责人、投资部门分管领导及风险管理部门负责人审核通
过后实施执行。具体审批流程通过公司OA系统实现。
【与交易结算机构签署协议】《股指期货投资交易管理办法》明确运营部负责与交易结算机构签署协议文件
。公司当前合作的交易结算机构为中信期货、银河期货、东证期货三家期货公司，公司已经按照监管要求与
之分别签署了相应协议文件，并在协议中明确了双方的权利和义务，约定了包括但不限于股指期货业务的账
户管理、保证金划拨、保证金管理结算、期货交易及费用、风险控制、结算数据传输与接收、资金划拨、清
算、估值等事项，明确双方的权利和义务。
【交易业务操作制度】公司制定《股指期货投资交易管理办法》，就包括投资研究、投资决策、投资交易、
保证金管理、清算与结算处理等环节的股指期货投资交易业务全流程作出规定，流程清晰且各环节紧密衔接
，并明确了各环节中相关部门及人员的分工及责任。投资决策方面，股指期货投资交易纳入公司整体投资决
策体系，按照公司《决策授权及审批管理办法》及各年度业务授权方案进行分级授权、逐级审批。
【内部控制制度】公司制定《股指期货投资交易管理办法》及《金融衍生品业务风险管理办法》。《股指期
货投资交易管理办法》明确了股指期货投资业务的组织架构和部门职责，明确相关部门对应岗位具体履行相
关职责，以及业务全流程，确保业务操作和风险管理流程可执行。并规定在期货三方协议签署、期货开户、
期货交易账号配置、资金调拨、套保额度申请、期货风控指标设置等重要环节实行双人复核制。股指期货投
资交易指令由投资经理下达，交易员对交易指令的合规性和合理性进行检查，并相应执行交易指令，如遇差
错及异常行为，及时反馈投资经理及风险管理部门；此外，运营部门负责每日核对交易数据，如发现存在相
关交易数据差异，也需要向投资经理反馈并妥善处理，据此，股指期货相关的投资、交易、运营等关键岗位
实现了相互制衡。《金融衍生品业务风险管理办法》规定了各部门在衍生品投资交易风险管理方面的职责。
【风险管理制度】公司建立了《全面风险管理办法》明确开展衍生品投资等可能存在较大风险的业务，应确
保董事会知晓业务风险。公司建立《金融衍生品业务风险管理办法》，明确了衍生品业务风险管理三道防线
（即权益投资部门、固定收益投资部门、交易部门等股指期货交易前台部门作为风险管理第一道防线，风险
管理部门、法律合规部门、信用评估部门等股指期货交易中台部门作为风险管理第二道防线，审计部门等后
台部门作为风险管理的第三道防线）及相关风险责任。董事会承担公司参与衍生品交易的最终责任，审议年
度风险评估报告或衍生品业务专项风险报告。其中年度风险评估报告应由公司首席风险管理执行官向董事会
进行报告。
【问责制度】公司建立《问责管理办法》，全面规范公司问责工作规范；公司专门制定《金融衍生品投资交
易业务问责管理办法》，明确了金融衍生品投资交易业务中的问责情形和问责方式，制度中包括股指期货交
易主管人员和专业人员的工作行为守则。
相关制度均已正式发文
公司符合《保险机构衍生品运用管理能力——股指期货》的要求。

衍生品交易管理制度：

制度内容 评估结果 制度明细

问责制度 符合规定

文件名称：华安财保资产管理有限责任公司金融衍生
品投资交易业务问责管理办法,
发文文号：华保资发〔2023〕104号,
发文时间：2023-12-19;

风险对冲方案 符合规定

文件名称：华安财保资产管理有限责任公司金融衍生
品业务风险管理办法,
发文文号：华保资发〔2024〕125号,
发文时间：2024-09-27;



六、托管机制

七、系统建设

风险管理制度 符合规定

文件名称：华安财保资产管理有限责任公司金融衍生
品业务风险管理办法,
发文文号：华保资发〔2024〕125号,
发文时间：2024-09-27;

内部控制制度 符合规定

文件名称：华安财保资产管理有限责任公司金融衍生
品业务风险管理办法,
发文文号：华保资发〔2024〕125号,
发文时间：2024-09-27;
文件名称：华安财保资产管理有限责任公司股指期货
投资交易管理办法,
发文文号：华保资发〔2023〕79号,
发文时间：2023-11-09;

衍生品交易业务操作制度 符合规定

文件名称：华安财保资产管理有限责任公司自有资金
投资业务授权方案,
发文文号：华保资发〔2023〕63号,
发文时间：2023-10-09;
文件名称：华安财保资产管理有限责任公司决策授权
及审批管理办法,
发文文号：华保资发〔2023〕80号,
发文时间：2023-11-14;
文件名称：华安财保资产管理有限责任公司股指期货
投资交易管理办法,
发文文号：华保资发〔2023〕79号,
发文时间：2023-11-09;
文件名称：华安财保资产管理有限责任公司第三方资
金投资业务授权方案,
发文文号：华保资发〔2025〕6号,
发文时间：2025-01-17;
文件名称：华安财保资产管理有限责任公司华安保险
专户资金投资业务基础授权方案,
发文文号：华保资发〔2024〕129号,
发文时间：2024-10-09;

与交易结算机构签署协议
文件 符合规定

文件名称：华安财保资产管理有限责任公司股指期货
投资交易管理办法,
发文文号：华保资发〔2023〕79号,
发文时间：2023-11-09;

整体评估情况：

公司按照监管要求，与托管行均签署了相应协议文件，明确了双方的职责和义务，约定了包括但不限于股指
期货业务的资金划拨，清算、核算估值等事项，明确双方的权利和义务。
经评估，符合《保险机构衍生品运用管理能力标准—股指期货》的要求。

整体评估情况：

公司建立了股指期货交易相关的信息系统，具体包括：
恒生投资交易管理系统VO3.2支持对指定组合创建套保方案，通过回归分析、时变分析、头寸计算进行合约选
择，并通过情景分析、保证金分析、历史重现分析风险，确定用于套保的股指期货情况；可以在该方案运行
期方案的各项指标作实时监控，让投资者更加准确的关注自己的方案的运行情况并适时调整现货、期货持仓
。
投资估值管理系统引入目前行业主流的资产估值与会计核算系统，该系统可无缝对接恒生交易系统，处理国
内的各交易市场包括股指期货在内的全部交易品种和不同产品形式的估值核算业务。系统完整的覆盖了投资
组合估值核算的所有价值链，系统运行稳定高效，且能够满足我司估值需求，为我司投资运营提供了保障。
通过恒生估值核算系统我司股指期货业务会计确认、计量、账务处理及财务报告符合相关规定。
风险管理与绩效评估系统采用恒生投资绩效评估与风险管理系统，主要包括风险监控与预警、绩效评估体系
、风险分析体系三大模块，支持多种金融模型，能够及时为公司提供多种风险及时有效的风险分析和绩效分
析。该系统多角度查询账户信息、账户资产、分类资产、持仓查询、历史交易查询，能够进行股指期货数据
分析，同时也支持多种数据统计分析和报表生成等功能。
公司通过中信期货、银河期货和东证期货三家期货商进行股指期货交易，并且与每家期货公司都同时配备主
线与备线，并定时开展灾备演练。系统上线以来，各项业务稳定运行，满足交易要求。
经评估，公司已建立股指期货交易的投资交易、会计核算和风险管理等信息系统。信息系统包括业务处理设
备、交易软件和操作系统等，并通过可靠性测试。公司符合《保险机构衍生品运用管理能力标准——股指期
货》的要求。

交易结算系统：



八、风险管理

系统名称 恒生投资交易管理系统VO3.2

上线时间 2014-11-11 评估结果 符合规定

主要功能

交易结算系统采用的是恒生投资交易管理系统VO3.2，系统可以支持对股指期货交
易清算，通过日终接收期货公司对账单、交易流水等清算数据进行系统自动对账
。公司通过中信期货、银河期货、东证期货三家券商进行股指期货交易，并且与
每家期货公司都同时配备主线与备线，并定时开展灾备演练。系统上线以来，各
项业务稳定运行，满足交易要求。

投资分析系统：

系统名称 恒生投资交易管理系统VO3.2

上线时间 2014-11-11 评估结果 符合规定

主要功能

恒生投资交易管理系统VO3.2支持对指定组合创建套保方案，通过回归分析、时变
分析、头寸计算对冲资产组合风险所需的衍生品数量以进行合约选择，并通过情
景分析、保证金分析、历史重现分析风险，确定用于套保的股指期货情况；可以
在相应的套保方案运行期对方案的各项指标作实时监控，根据市场变化，更加准
确的关注套保方案的运行情况并适时调整现货、期货等衍生品持仓规模，逐步实
现担保品动态调整。

资产估值和核算系统：

系统名称 恒生估值核算系统

上线时间 2014-11-11 评估结果 符合规定

主要功能

资产估值和核算系统采用的是恒生资产估值与会计核算系统，该系统可无缝对接
恒生投资交易系统，处理国内各交易市场包括股指期货在内的全部交易品种和不
同产品形式的估值核算业务，系统完整的覆盖了投资组合估值核算的所有价值链
；该系统具备股指期货模块，能够满足会计确认、计量、账务处理及财务报告相
关功能并符合相关规定。系统运行稳定高效，能够满足估值需求，为我司投资运
营提供了保障。
经评估，符合《保险机构衍生品运用管理能力标准—股指期货》的要求。

风险管理信息系统：

系统名称 恒生投资绩效评估与风险管理系统

上线时间 2014-11-11 评估结果 符合规定

主要功能

风险管理与绩效评估系统采用恒生投资绩效评估与风险管理系统和恒生恒生投资
交易管理系统VO3.2风控模块。主要包括风险监控与预警、绩效评估体系、风险分
析体系三大模块，支持多种金融模型，能够及时为公司提供多种风险及时有效的
风险分析和绩效分析。该系统多角度查询账户信息、账户资产、衍生品分析、绩
效查询、分类资产、持仓查询、历史交易查询，能够进行股指期货的数据分析和
股指期货交易的实时风险监控。同时也支持多种数据统计分析和报表生成等功能
。
经评估，符合《保险机构衍生品运用管理能力标准—股指期货》的要求。

整体评估情况：



（一）动态风险管理机制
公司将衍生品风险纳入公司全面风险管理框架。公司制定《股指期货投资交易管理办法》对股指期货投资交
易业务全流程作出规定。
公司《金融衍生品业务风险管理办法》中明确衍生品投资风险的识别、评估和预警流程，同时明确公司建立
符合监管规定的投资管理系统和风险管理系统，支持将核心风险指标固化在系统中，并实现对衍生品交易的
实时监控和预警；明确了衍生品发生重大风险或出现性质严重、影响重大的交易违规行为、异常情况，投资
部门和交易部门应及时采取应对措施降低风险，并立即向分管领导、风险管理部报告；违规事项应同时向法
律合规部门报告。报告内容应包括事件的简要经过和影响评估、已采取和拟采取的应对措施、需要有关部门
协调和处理的有关事宜等，不得瞒报、缓报、漏报、谎报。 重大风险界定标准及后续应对处置流程，按照公
司风险应对及重大风险应急管理相关规定执行。 在重大风险、交易违规行为、异常情况应对结束后，相关部
门应对相关事件的发生原因进行分析，制定整改措施并实施整改，防范类似事件的再次发生。
《金融衍生品业务风险管理办法》具体执行情况：1）风险管理部通过事前控制（主要包括审核股指期货对冲
方案，并根据监管及内部制度要求在032中设置股指期货风控阈值）和事中控制（包括在盘中通过O32阈值对
股指期货交易比例进行控制，对保证金情况进行预警）将核心风险指标固化在系统中，并实现对衍生品交易
的实时监控和预警（指标阈值设置情况见附件）；2）风险管理部独立分析套保有效性并将异常情况告知投资
部门；季度编制衍生品交易报告，内容包括投资交易情况、对冲有效性情况等。3）2024年全年，公司股指期
货投资未发生符合《资产管理重大风险事件应急预案及管理办法》的风险事件。
公司的风险管理信息系统包括恒生投资管理系统以及恒生绩效评估与风险管理系统，对公司衍生品投资风险
进行控制与评估。恒生投资管理系统可通过阈值设置实现事前控制和实时预警，恒生绩效评估与风险管理系
统可以协助实现衍生品交易的定期监测、评估。
（二）风险对冲有效性预警机制
公司《金融衍生品业务风险管理办法》中明确了投资组合首次进行衍生品交易前，投资经理应根据资产配置
和风险管理要求，制定合理的交易策略，经投资部门负责人及分管领导审批后执行。交易策略应符合监管规
定及经审批的风险对冲方案。投资经理应至少每月评估风险对冲方案的有效性，并及时调整交易策略或对冲
方案以保证对冲有效性的合理水平。交易策略或对冲方案变更，应重新履行审批流程。投资经理应至少每月
分析衍生品风险对冲方案的执行情况，如偏差较大，应及时调整交易行为。风险管理部门通过投资管理系统
风控阈值等方式，动态监测相关风险控制指标。风险管理部应对衍生品风险对冲的有效性进行独立评估，对
对冲有效性不足的情形，以邮件形式对投资经理作出风险预警或提示。
（四）定期监督检查
公司《金融衍生品业务风险管理办法》已明确审计部门应定期对衍生品交易的风险管理情况进行监督检查
，编制半年和年度稽核审计报告。检查和报告内容应至少包括衍生品交易活动合规情况；业务操作、内部控
制及风险管理制度执行情况；专业人员资质情况；回溯衍生品买入计划与实际执行的偏差；避险政策及其有
效性评估等。
（五）稽核审计报告
公司根据监管规定及公司制度要求，编制半年及年度稽核审计报告，按规定向监管机构报告。2024年度（并
截至本次披露日），公司已经按要求完成《华安财保资产管理有限责任公司2023年度衍生品交易专项审计报
告》（华保资发〔2024〕46号）、《华安财保资产管理有限责任公司2024年上半年衍生品交易专项审计报告
》（华保资发〔2024〕160号）。

动态风险管理机制评估：

公司将衍生品风险纳入公司全面风险管理框架。公司制定《股指期货投资交易管
理办法》对股指期货投资交易业务全流程作出规定。
公司《金融衍生品业务风险管理办法》中明确公司应建立符合监管规定的投资管
理系统和风险管理系统，支持将核心风险指标固化在系统中，并实现对衍生品交
易的实时监控和预警；同时明确衍生品投资风险的识别、评估与预警管理流程
；明确了衍生品发生重大风险或出现性质严重、影响重大的交易违规行为、异常
情况，投资部门和交易部门应及时采取应对措施降低风险，并立即向分管领导、
风险管理部报告；违规事项应同时向法律合规部门报告。报告内容应包括事件的
简要经过和影响评估、已采取和拟采取的应对措施、需要有关部门协调和处理的
有关事宜等，不得瞒报、缓报、漏报、谎报。 重大风险界定标准及后续应对处置
流程，按照公司风险应对及重大风险应急管理相关规定执行。 在重大风险、交易
违规行为、异常情况应对结束后，相关部门应对相关事件的发生原因进行分析
，制定整改措施并实施整改，防范类似事件的再次发生。
《金融衍生品业务风险管理办法》具体执行情况：1）风险管理部通过事前控制
（主要包括审核股指期货对冲方案，并根据监管及内部制度要求在032中设置股指
期货风控阈值）和事中控制（包括在盘中通过O32阈值对股指期货交易比例进行控
制，对保证金情况进行预警）将核心风险指标固化在系统中，并实现对衍生品交
易的实时监控和预警（指标阈值设置情况见附件）；2）风险管理部独立分析套保
有效性并将异常情况告知投资部门；季度编制衍生品交易报告，内容包括投资交
易情况、对冲有效性情况等。3）2024年全年，公司股指期货投资未发生符合《资
产管理重大风险事件应急预案及管理办法》的风险事件。
公司的风险管理信息系统包括恒生投资管理系统以及恒生绩效评估与风险管理系
统，对公司衍生品投资风险进行控制与评估。恒生投资管理系统可通过阈值设置
实现事前控制和实时预警，恒生绩效评估与风险管理系统可以协助实现衍生品交
易的定期监测、评估。
综上，公司已建立动态风险管理机制，包括制定股指期货交易的全面风险管理制
度与业务操作流程，建立实时监测、评估与处置风险的信息系统，完善应急机制
和管理预案。

风险对冲有效性预警机制
评估：

公司《金融衍生品业务风险管理办法》中明确了风险管理部门通过投资管理系统
风控阈值等方式，动态监测相关风险控制指标；风险管理部每月对衍生品风险对
冲的有效性进行独立评估，对对冲有效性不足的情形，以邮件形式对投资经理作
出风险预警或提示。
综上，公司根据公司及资产组合实际情况，动态监测相关风险控制指标，制定风
险对冲有效性预警机制，及时根据市场变化对交易作出风险预警。



九、自评估结果及承诺
 

根据《关于优化保险机构投资管理能力监管有关事项的通知》及相关监管规定，我公司对保险资管公司

衍生品运用管理能力建设进行了调研论证和自我评估，经过充分论证和评估，我公司达到了该项能力的基本

要求，现按规定披露相关信息。

我公司承诺对本公告披露的及时性、内容的真实性、完整性负责。

激励制度和机制评估：

根据公司《员工绩效考核管理办法》，员工绩效考核指标由关键业绩指标、关键
任务指标、风险合规指标、评议指标等构成。因此，并未简单地将股指期货交易
盈亏与业务人员收入挂钩。
同时，根据员工绩效考核表，公司对股指期货业务人员考核指标未设置股指期货
盈亏指标；后台及风险管理部门的考核指标中不涉及业绩指标，上述部门员工的
薪酬与交易盈亏情况不挂钩，后台及风险管理部门的人员报酬，独立于交易盈亏
情况。

定期监督检查情况评估：

公司《金融衍生品业务风险管理办法》已明确内部审计与稽核部门应当定期对衍
生品交易的风险管理情况进行监督检查，检查至少包括业务合规情况、制度执行
情况、人员资质情况、避险政策及有效性评估等。
公司定期对衍生品交易的风险管理情况进行监督检查，检查包括交易活动合规情
况、制度执行情况、人员资质情况、回溯衍生品买入计划与实际执行的偏差、避
险政策及有效性评估等，根据检查结果编制半年和年度审计报告。
2024年度，公司按要求完成《华安财保资产管理有限责任公司2023年度衍生品交
易专项审计报告》（华保资发〔2024〕46号）、《华安财保资产管理有限责任公
司2024年上半年衍生品交易专项审计报告》（华保资发〔2024〕160号）。

回溯分析情况评估：

公司《金融衍生品业务风险管理办法》已明确对于衍生品交易的风险管理情况的
检查和报告内容包含回溯衍生品买入计划与实际执行的偏差。公司每半年回溯公
司股指期货交易买入计划与实际执行的偏差，将该内容纳入每半年及年度稽核检
查报告，按规定向监管机构报告。
公司每半年回溯买入计划与实际执行的偏差并将相关检查结果纳入半年和年度审
计报告中，按规定向监管报告。
2024年度（截至本次披露），公司按要求完成《华安财保资产管理有限责任公司
2023年度衍生品交易专项审计报告》（华保资发〔2024〕46号）、《华安财保资
产管理有限责任公司2024年上半年衍生品交易专项审计报告》（华保资发〔
2024〕160号）。
上述审计报告已经向监管报送，报文号：华保资报〔2024〕141号、华保资报〔
2024〕374号。


